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Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de:
Liberty Sequros S.A.

Informe Sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de Liberty Seguros S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados, de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracién en Relacién con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta
presentacion de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros
fundamentado en mi auditoria. He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con normas internacionales
de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen gue cumpla con requisitos éticos, planifique
y lleve a cabo mi auditoria para obtener sequridad razonable en cuanto a si los estados financieros
estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarroliar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional def auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los estados
financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye una
evaluacién de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracion, asi como de la presentacion en su conjunto de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditorfa obtenida proporciona una base razonable para emitir mi
opinion.
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Opinién

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacidn financiera de la Aseguradora al 31
de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas
en Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacidn financiera aceptadas en
Colombia de Liberty Sequros S.A. al 31 de diciembre de 2017, que hacen parte de la informacién
comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por otro revisor fiscal designado por
Ernst & Young Audit S.A.S., sobre los cuales expresé su opinién sin salvedades el 1 de marzo de 2018.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Aseguradora: 1) Llevary
conservar debidamente los libros de actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas
legales y la técnica contable 2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la
Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social integral;
3) Conservar la correspondencia y fos comprobantes de las cuentas y 4) Reflejar el impacto de los
riesgos cuantificados an el estado de situacion financiera y el estado de resultados conforme a las
metodologias contenidas en fas Circulares Basica Contable y Financiera y Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia incluido lo relacionado con el Sistema de Administracién de
Riesgo Operativo (SARO), Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo (SARLAFT), Sistema de Administracién de Riesgo de Crédito (SARC), Sistema de
Administracién de Riesgo de Liguidez (SARL) y Sistema de Administracidn de Riesgo de Mercado
(SARM). Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos y la informacién
contable incluida en el informe de gestidn preparado por la Administracion de la Asequradora, el cual
incluye la constancia por parte de la Administracidn sobre la libre circulacion de las facturas con
endoso emitidas por los vendedores o proveedores. El infafme coyrespondiente a lo requerido por el
articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por yeparado gl 26 de marzo de 2019. Las
recomendaciones de control interno estan pendientes por implementar en un 100%.
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Informe del Revisor Fiscal sobre la Evaluacién del Control Interno y del
Cumplimiento de ias Disposiciones Estatutarias y de la Asamblea de Accionistas

A los Accionistas de
Liberty Seguros S.A.

Descripcién del Asunto Principal

El presente informe hace referencia a los procedimientos ejecutados en la evaluacion de las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en
poder Liberty Seguros S.A. (en adelante, “la Aseguradora"), asf como la evaluacion del cumplimiento,
por parte de la Administracion de la Aseguradora, de las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de
Accionistas al 31 de diciembre de 2018.

Los criterios para medir este asunto principal son los pardmetros establecidos en la Parte | Titulo |
Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, en lo
relacionado con el control interno y, lo contemplado en fos estatutos y actas de la Asamblea de
Accionistas, en lo que tiene que ver con el cumplimiento de las disposiciones alli contenidas.

Responsabilidad de la Administracién

Liberty Sequros S.A. es responsable del disefio e implementacién de las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en poder de la
Aseguradora, asi como de la definicién de politicas y procedimientos gque de él se desprendan. Estas
medidas de control interno son definidas por los érganos societarios, la Administracion y su personal,
con el fin de obtener un aseguramiento razonable en relacién con el cumplimiento de sus objetivos
operacionales, de cumplimiento y de reporte, debido a que necesitan la aplicacion del juicio de la
Aseguradora, con el fin de seleccionar, desarrollar e implementar los controles suficientes y para
monitorear y evaluar su efectividad. Por otro lado, la Administracion de la Aseguradora es responsable
de garantizar que sus actos se ajusten a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de
Accionistas.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en adelantar un trabajo sobre los aspectos mencionados en el parrafo
‘Descripcidn del asunto principal’, de acuerdo con lo establecido en los numerales 1y 3 del articulo 209
del Cédigo de Comercio, con el fin de emitir una conclusién basada en los procedimientos disefiados y
ejecutados con base en mi juicio profesional y la evidencia obtenida como resultado de los
mencionados procedimientos. Conduje mi trabajo con base en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia. He cumplido con los requerimientos de independencia y demds
requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica para profesionales de la contabilidad aceptado
en Colombia, basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia
profesional y debido cuidado, confidencialidad y conducta profesional.
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Procedimientos Realizadcs
Para la emisién del presente informe, los procedimientos ejecutados consistieron principaimente en:

e Lectura de los estatutos vy actas de Asamblea de Accionistas por el perfodo comprendido entre el 1
de enero al 31 de diciembre de 2018, con el fin de evaluar si las disposiciones o instrucciones allf
contenidas han sido implementadas durante el perfodo, o cuentan con un adecuado cronograma de
implementacion.

o Indagaciones con la Administracion acerca de cambios a los estatutos que tuvieron lugar en el
perfodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2018, asi como posibles cambios
que se tienen proyectados.

e Inspeccién de documentos que soporten el cumplimiento de las disposiciones que dieron lugar a los
cambios en los estatutos efectuados en el periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de
diciembre de 2018.

e Entendimiento, evaluacién del disefio y pruebas de operatividad, con alcance definido segun el
criterio del auditor, de los controles a nivel de entidad, establecidos por la Aseguradora por cada
uno de los elementos del control interno.

e Entendimiento y evaluacién del disefio de los controles sobre procesos significativos que afectan
materialmente la informacion financiera de la Aseguradora.

e Seguimiento a los planes de accién ejecutados por la Aseguradora como respuesta a las
deficiencias identificadas en periodos anteriores o durante el periodo cubierto por el presente
informe.

e Entendimiento v evaluacién del Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado (SARM), Sistema
de Administracién de Riesgo Creditico (SARC), Sistema de Administracién de Riesgo Operativo
(SARO) y Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
(SARLAFT),

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, incluida la posibilidad de
colusién o de un sobrepaso de controles por parte de la Administracion, pueden producirse errores,
irregularidades o fraudes que podrian no ser detectados. El resultado de los procedimientos
previamente descritos por el periodo objeto del presente informe no es relevante para los futuros
perfodos debido al riesgo de que el control interno se vuelva inadecuado por cambios en condiciones, o
que el grado de cumplimiento con politicas y procedimientos pueda deteriorarse. El presente informe
en ningun caso puede entenderse como un informe de auditoria.

Conclusién

Concluyo que, al 31 de diciembre de 2018, las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Aseguradora o de terceros que estdn en su poder, de Liberty Seguros S.A. existeny
son adecuadas, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los pardmetros establecidos en la
Parte | Titulo [ Capitulo 1V de la Circular Basica Juridica de fa Superintendencia Financiera de Colombia
y que la Administracion de la Aseguradora ha dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la
Asamblea de Accionistas, con base en los criterios de medicidn antes expuestos.

A member firm of Ernst & Young Globai Limited.



Otrc;s Asuntos

Mis recomendaciones sobre oportunidades de mejora en el control interno han sido comunicadas a la
Administracién por medio de cartas separadas. Adicional a los procedimientos detallados en el
presente informe, he auditado, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en
Colombia, los estados financieros de Liberty Seguros S.A., sobre los cuales emiti mi opinién sin
salvedades el 26 de marzo de 2019, Este informe se emite con destino a la Asamblea de Accionistas de
Liberty Sequros S.A. para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los numerales 1y 3
del articulo 209 del Cédigo de Comercio, y no debe sef’utilizado para ningun ofro propdsito, ni
distribuido a terceros.

Reisor Fiscal
Tarjeta Profesional 28021 -T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd D.C., Colombia
26 de marzo de 2019

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



Liberty Seguros S.A.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos Financieros de Inversion
Inversiones a valor razonable a través de resultados
Inversiones a valor razonable a través del otro resultado integral
Inversiones a costo amortizado

Total Activos Financieros de Inversidn

Inversiones en asociadas
Cartera de credito
Otros activos financieros
Cuentas por cobrar de seguros
Cuentas por cobrar de reaseguros
Otras cuentas por cobrar
Propiedad y equipo, neto de depreciacidn
Propiedad de Inversién, neto de depreciacion
Activos intangibles
Activo por impuestos Corrientes
Activo por impuesto Diferido
Otros activos no financieros
Total Activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos
Reservas Técnicas de Seguros
Cuentas por pagar actividad Aseguradora
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros
Pasivo por impuestos Corrientes
Pasivo por impuesto Diferido
Provisiones por beneficios a empleados
Otros pasivos no financieros
Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital Suscrito y Pagado
Reservas
Prima en colocacién de acciones
Adopcidn por primera vez de las NIIF
Utilidades del Ejercicio
Otro resultado Integral
Total Patrimonio de los Accionistas
Total pasivo y patrimonio de los accionistas

(Véasedas notas adjuntas)

Sebastian
Repr:

olls Delgado

Tarjeta Profesion

Al 31 de diciembre de

| 107858-T

Notas 2018 2017
(Expresados en millones de pesos
colombianos)

6 50,366 $ 37,868
913,951 813,202

825 827

97,754 93,668

7 1,012,530 907,697
8 105,604 86,765
9 13,922 12,313
18,256 13,916

10 147,080 124,704
11 80,290 97,169
4,913 6,022

12 34,278 35,001
13 1,039 1,057
14 10,991 12,190
15 2,340 16,214
15 10,883 22,909
16 93,296 87,008
1,685,788 3 1,460,833

17 1,010,215 $ 964,178
18 31,049 36,303
19 40,729 43,179
20 8,175 9,160
21 17,565 11,230
21 9,753 8,611
2,475 3,269

22 66,154 58,554
1,186,115 1,134,484

23 102,157 102,157
24 149,916 140,804
6,484 6,484

88,986 88,986

73,322 9,112
(21,192) (21,194)

399,673 326,349

1,585,788 $ 1,460,833

Aul Virgilio Alarcon
Revisor Fiscal !

Tarjeta Profesional 28021-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 26 de marzo de 2019)




Liberty Seguros S.A

Estados de Resultados Integrales

Aio terminado al
31 de diciembre de
Notas 2018 2017

(Expresados en millones de pesos
colombianos)

Primas emitidas 25 $ 849,515 3 781,449
Reservas 26 (62,061) (48,797)
Reaseguros 27 (42,946) (61,558)
Siniestros 28 (375,744) (397,512)
Remuneracion a favor de intermediarios 29 (98,669) (116,0565)
ingresos (Gastos) financieros 30 85,824 76,960
Resultado neto actividades de seguros 355,919 234,487
Otros ingresos y gastos asociados a la operacidn
Gastos administrativos 31 (137,796) (134,319)
Gastos de personal 32 (70,435) (67,897)
Contribuciones y afiliaciones 33 (15,901) (17,499)
Impuestos y tasas 34 (10,844) (12,360)
Otros ingresos 35 41,351 42,084
Otros Gastos 36 (36,542) (37,370)
Depreciaciones y amortizaciones 37 (12,041) (10,714)
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 113,711 (3,588)
Gasto de Impuesto de renta corriente 38 (27,219) (3,420)
Impuesto diferido 38 (13,170) 16,120
Resultado del Ejercicio 73,322 9,112
Utilidad neta por accién basica atribuible a los
accionistas de la Compaiiia en pesos colombianos $ 41,92 $ 5,21

(Véase las notas adjuntas)

' Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 28021-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 26 de marzo de 2019)

Tarjeta Profesional 107858-T



Liberty Seguros S.A.

Estados del Otro Resultado Integral

Afnos terminados
al 31 de diciembre de
2018 2017

(Millones de pesos colombianos)

Ganancia neta del ejercicio $ 73,322 $ 9,112
Otro resultado integral del ejercicio
(Pérdida) Ganancia neta por activos financieros a valor
razonable a través de otros resultados integrales 2 (432)
Resultado integral total neto del ejercicio $ 73324 % 8,680

auliVirgilid Alarcén Parra

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 28021-T
Designado por Emst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 26 de marzo de 2019)

Tarjeta Profesional 107858-T
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Liberty Seguros S.A.

Estados Individuales de Flujos de Efectivo

Afios terminados
al 31 de diciembre de
2018 2017
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Actividades operacionales
Resultado del ejercicio $ 73,322 $ 9,112

Conciliacién entre la utilidad neta del afio y el efectivo neto provisto
por actividades operacionales

Depreciacion Propiedad y Equipo 4,430 3,835

Depreciacion Propiedades de inversion - 19

Amortizacién de Intangibles 8,519 6,641

Otras amortizaciones 136,867 102,254

Deterioro 515 (1,915)
Reservas de Seguros 46,036 40,568

Utilidad en venta propiedad y equipo (197) (67)
Otros resultados integrales 1 (432)
Cambios netos en activos y pasivos operacionales

Cartera de crédito (Financiacién de primas) (1,608) 465

Otros activos financieros (4,340) (3,596)
Cuentas por cobrar de seguros (23,249) (2,975)
Cuentas por cobrar de reaseguros 16,879 5,015

Otras cuentas por cobrar 1,470 1,876

Activo por impuesto (Corriente y Diferido) 25,901 (15,743)
Otros activos no financieros (143,155) (91,857)
Cuentas por pagar actividad Aseguradora (5,254) 4,875

Otros pasivos financieros (985) 1,623

Pasivos por impuestos (Corriente y Diferido) 7,479 (11,925)
Otras cuentas por pagar (2,451) (10,002)
Otros pasivos no financieros 7,600 13,317

Provisiones por beneficios de empleados (795) (509)
Efectivo neto provisto por actividades operacionales 146,985 50,579

Actividades de inversién

Inversiones a valor razonable a través de resultados (100,751) (50,992)
‘Inversiones a valor razonable a través del otro resultado integral 1 (123)
Inversiones a costo amortizado (4,086) (2,141)
Inversiones en asociadas (18,840) (10,616)
Activos intangibles (7,320) (5,244)
Compra de activos propiedad y equipo (3,853) 172
Ventas de activos propiedad y equipo 362 (3,337)
Efectivo neto usado en actividades de inversién (134,487) (72,281)
Actividades financieras

Capitalizacion - 23,042
Pago dividendos - -
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades financieras - 23,042
Aumento (Disminucion) neta en el efectivo y equivalentes 12,498 1,340
Efectivo y equivalente al principio del afio 37,868 36,528
Efectivoy e lente al final del afio $ 507366 \ $ 37,868

Radl Virgilio Alarcon Parra

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 28021-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 26 de marzo de 2019)

Sebastian
Repr:

Tarjeta Profesional 197858-T



